Samantekt

A. Inngangur og varnadarord

pessi skraningarlysing (,lysingin“) tengist toku 275.721.672 almennra hlutabréfa (,almennu hlutabréfin®)
i Alvotech ad nafnvirdi $0,01 til vidskipta og skraningar & Adalmarkad Nasdaq Iceland & [slandi (,Nasdaq
Iceland”). Alvotech er hlutafélag (société anonyme), réttilega skrad og stofnad i samraemi vid l6g i 16gsogu
Stérhertogadaemisins Luxemborg, med skrad heimilisfang ad nr. 9, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemborg, og
skrad i fyrirtaekjaskra Luxemborgar (fr. Registre de commerce et des sociétés, Luxembourg) undir nimerinu
B258884, med audkenni logadila (,LEI“) 222100DCZBOWV5DZ8372 (,,fyrirtaekid”, ,utgefandinn®, ,vid“
eda , Alvotech”), og alpjédlegt ISIN-verdbréfaeinkenni (,,ISIN“) LU2458332611.

Lysingin hefur verid sampykkt af Luxembourg Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“),
sem er logbaert yfirvald skv. reglugerd Evropupingsins og -radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni 2017, um
lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi og sem kemur i stad tilskipunar 2003/71/EB, med dordnum breytingum, dags. 2. desember 2022.
CSSF er med skrdd heimilisfang ad nr. 283, route d‘Arlon, L-1150 Luxemborg, sima +352 262511, fax +352
262512601 og tolvupdstfangid direction@cssf.|u.

bpessa samantekt ber ad lesa sem inngang ad lysingunni. Fjarfestar skyldu byggja allar akvardanir um
fiarfestingu i almennu hlutabréfunum a lysingunni i heild sinni. Fjarfestar i almennu hlutabréfunum geetu
tapad hluta af eda o6llu pvi fé sem peir fjarfesta i bréfunum. Ef krafa sem byggd er @ upplysingum i
lysingunni kemur til kasta domstdla, kann fjarfestir sem hofdar slikt mal, i samraemi vid landslég, ad purfa
ad bera kostnad af pvi ad pyda lysinguna adur en malarekstur hefst. Einkaréttarabyrgd fellur eingdngu a
pa adila sem 16gdu fram samantektina, par med taldar pydingar a henni, og einungis ef hin er villandi,
6ndkvaem eda désamreemi geetir vid adra hluta lysingarinnar eda par sem hun asamt 66rum hlutum
lysingarinnar veitir ekki lykilupplysingar til adstodar fjarfestum vid mat & fjarfestingu i almennu
hlutabréfunum.

B. Lykilupplysingar um utgefandann
B.1 Hver er utgefandi verdbréfanna?

Heimilisfang og rekstrarform ad I6gum. Utgefandi almennu hlutabréfanna er Alvotech, sem er hlutafélag
(société anonyme), réttilega skrad og stofnad i samraemi vid l6g i logsdgu Storhertogadeemisins
Luxemborg, med skrad heimilisfang ad nr. 9, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemborg og skrdd i fyrirtaekjaskra
Luxemborgar (Registre de commerce et des sociétés, Luxembourg) undir nimerinu B258884, med
audkenni logadila (,LEI“) 222100DCZBOWV5DZ8372. Fyrirtaekid var stofnad 23. agust 2021 sem einfalt
hlutafélag (sociéte par actions simplifiée), adur nefnt Alvotech Lux Holdings S.A.S.

Megintilgangur. Alvotech er sambpaett liftaeknifyrirtaeki sem einbeitir sér ad proun og framleidslu
lifteeknilyfjahlidsteeda fyrir sjuklinga um allan heim. Tilgangur Alvotech er ad bzeta heilsu og lifsgedi
sjuklinga um allan heim med pvi ad auka adgengi ad pekktum medferdardrraedum vid ymsum sjukdéomum.
Allt fra upphafi héfum vid leitast vid ad byggja fyrirteeki sem getur nytt soknarfaeri a alpjédlegum
morkudum fyrir liftaeknilyfjahlidstaedur: framkvaemdastjérn med reynslu af ad koma nyjum liftaeknilyfjum
og lifteeknilyfjahlidsteedum @ markad a alpjodavettvangi, sérhaefda adstdédu til rannsékna, préunar og
framleidslu, samninga vid 6flug samstarfsfyrirtaeki a 6llum helstu mérkudum og fjélbreytt og vaxandi drval
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lyfja i préun til medhondlunar 8 mérgum helstu sjukdémum og peirra sem helst knyja &8 um ny Urreedi |
heilbrigdiskerfum & heimsvisu. Hja Alvotech er dhersla 16g6 4 stoduga nyskdpun og vid leggjum dherslu 4
ad byggja upp adstdodu, mannaud og vidskiptasambond til pess ad efla adgengi ad hagkveemum
lifteeknilyfjum.

Staerstu hluthafar. Vié Utgafu lysingarinnar eru 90.005.334 almenn hlutabréf i beinni eigu Alvogen Lux
Holdings S.a r.l. og 101.147.803 almenn hlutabréf i beinni eigu Aztig Pharma Partners S.ar.l.

Lykilstjérnendur. Rébert Wessman (starfandi stjornarformadur, tekur einnig vid st6du framkveemdastjora
fyrirtaekisins fra og med 1. jantar 2023), Mark Levick (framkvamdastjéri) og Joel Morales (fjarmalastjori).

Léggiltur endurskodandi. Deloitte, Audit (nr. 20, Boulevard de Kockelscheuer L-1821, Luxemborg) er
|6ggiltur endurskodandi (réviseur d‘enterprises agréé) fyrirtaekisins.

B.2 Hverjar eru helstu fjarhagsupplysingar um utgefandann?

Ef annad er ekki tekid fram eru allar fjarhagsupplysingar i toflunum hér fyrir nedan settar fram i pdsundum
Bandarikjadala ($ pusund). Akvednar fjarhagsupplysingar, par 4 medal présentur, eru ndmundadar upp i
samrami vid hefdbundna vidskiptahaetti. bvi er mogulegt ad samtala ndmundudu talnanna i téflunum hér
fyrir nedan sé ekki jofn samtolu heildartalnanna sem syndar eru, par sem heildartolurnar byggja a
steerdum sem ekki eru namundadar. Tolur i sviga eru neikveedar. Bandstrik (,,-,) taknar ad vidkomandi
steerd sé opekkt eda ad hun sé null, en tolustafurinn nill med aukastaf (,,0,0“) taknar ad viokomandi staerd
sé namundud ad nulli.

Helstu fjarhagsupplysingar a samsteypugrunni

Upplysingar ur rekstrarreikningi

[ lok drs [ lok drs [ lok drs [ lok drs [ lok drs

31. 31. desember 31 Oendurskodad  Oendurskod  31. d b 31. d b Oendurskodad

desember 2020 desember 1H 2022 ad 2021 2020 1F 2022

2021

2019 1H 2021
Alvotech Alvotech Alvotech Alvotech Alvotech OACB OACB OACB Samandregnar
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (US GAAP) (US GAAP) (US GAAP) pro forma
tolur

Heildar tekjur $36,772 $66,616 $31,918 $40,118 $2,008 - o o $36,772
Rekstrarhagnad ($235,456 ($137,537) ($61,448) ($203,584) ($174,407 ($5,862) ($271) ($1,216) ($349,448)

ur/tap

! Arshlutareikningur OACB fyrir 1F 2022 setur fram nyjustu fjarhagsupplysingar fyrir OACB fyrir sameiningu vid ,Alvotech“ad
afloknu sameiningarferlinu sem lauk 15. juni 2022, i samraemi vid samning um sameiningu fyrirtaekjanna dags. 7. desember 2021,
med mogulegum breytingum, gert af og @ milli OACB, Alvotech Holdings og Alvotech.



Hreinn ($101,504  ($170,044) ($209,876) ($184,471) (273,947 $3,993 ($9,271) $3,285 ($162,463)
rekstrarhagnadu

r/tap

Hagnadur a hlut ($12.29) ($24.32) ($30.77) ($1.02) ($2.77) $0.13 ($0.40) $0.11 $(0.67)

Upplysingar ur efnahagsreikningi

Alvotech Alvotech Alvotech Alvotech Alvotech OACB OACB OACB
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (US GAAP) (US GAAP) (US GAAP)
[ lok drs i lok drs i lok drs Oendurskodad  Oendurskodad [ lok drs I lok drs Oendurskodad  Samandregnar
31. 31. 31. desember 1H 2022 1H 2021 31. 31. 1F 2022 pra/orma
desember desember 2019 desember desember 2l
2021 2020 2021 2020
Heildareignir $597,977 $474,422 $374,526 $774,497 N/A $250,721 $251,534 $250,691 $848,133
Eigid fé ($135,612) ($867,243) ($767,538) ($296,221) N/A $224,921 $220,928 $228,207 ($213,127)
Hreinar skuldir ($383,355) ($536,210) N/A ($430,585) N/A $587 $1,278 $506 ($258,212)
(langtimaskuldir
og
skammtimaskuldir
ad fradregnu
reidufé)
Heildarskuldir og $597,977 $474,422 $374,526 $774,497 N/A $250,721 $251,534 $250,691 $848,133
eigid fé
Upplysingar ur sjodstreymisyfirliti
Alvotech Alvotech Alvotech Alvotech Alvotech OACB OACB OACB
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS) (US GAAP) (US GAAP) (US GAAP)
i lok ars i lok ars i lok ars Gendur- i lok ars i lok ars OGendur-
Gendur-skodad
31. 31. 31 skodad 1H X L SRo0s0
desember desember desember  1H 2022 des:n;ber des:n;ber
2021 2020 2019 2021 1F 2022

2021 2020



Videigandi hreint sjédstreymi fra

rekstri og sjédstreymi fra
fjarfestingarhreyfingum og reidufé

($13.972) ($35.796) $14.946 $110.875 $10.295 ($691) $1.278 ($81)

fra fjarmognunarhreyfingum

B.3 Hverjir eru helstu sérteku ahaettupaettir utgefandans?

Hvers konar préun sem hefur neikvaed ahrif 4 framleidslu Alvotech 3 liftaeknilyfjahlidstaedum geeti
aukid kostnad og dregid ur frambodi a8 vérum fyrirtaekisins eda haft ahrif 8 sampykki a vérum pess.

Eins og stadan er i dag starfraekir Alvotech ekki s6lu- og markadsdeild. Alvotech reidir sig a
samstarfsfyrirtaeki til pess ad selja og markadssetja lifteeknilyfjahlidstaedur a vissum stérum
morkudum. Takist samstarfsfyrirtaekjunum ekki ad selja og markadssetja voérurnar a pessum
morkudum kann pad ad hafa neikvaed ahrif 4 starfsemi Alvotech og rekstrarnidurstédur.

Alvotech hefur takmarkada reynslu af ad starfa i umhverfi par sem strangt eftirlit og regluverk er
vid lydi, hefur skilad umtalsverdu tapi fra stofnun, gerir rad fyrir ad skila umtalsverdu tapi 4
naestunni og geeti jafnvel aldrei skilad hagnadi.

Alvotech kann ad vera 6faert um ad skila naegilegu sjédstreymi til pess ad standa undir afborgunum
og voxtum af skuldum, sem gaeti haft neikvaed ahrif a fjarhagsstodu og rekstur fyrirtaekisins.

Alvotech gaeti purft ad leita eftir talsvert meira fjdrmagni fra hluth6fum eda 6drum adilum. Slikt
fjarmagn geeti verid 6faanlegt eda adeins i bodi 4 ddsaettanlegum kjorum. Takist Alvotech ekki ad
afla aukins fjarmagns pegar pess er porf geeti fyrirtaekid neydst til ad fresta, takmarka eda leggja
nidur vérupréunarvinnu eda adra rekstrarpaetti.

Alvotech hefur greint veigamikla veikleika i innra eftirliti med reikningsskilum. Takist Alvotech ekki
ad rada bot a veikleikunum, greinist fleiri veigamiklir veikleikar i framtidinni eda fyrirtaekid er ekki
faert um ad proéa og vidhalda skilvirku innra eftirliti i framtidinni, kann Alvotech ad verda 6feert um
ad birta nakvaemar fjarhagsupplysingar timanlega eda hlita videigandi I6gum og reglum.

Alvotech uatvistar forkliniskum og kliniskum rannséknum til pridju adila, framleidslu & ymsum
adfongum fyrir rekstrarvorur og kliniskar vorur fyrir fyrirhugadar lifteeknilyfjahlidstaedur og
vardveislu & mikilveegum ihlutum i fyrirhugadar liftaeknilyfjahlidstaedur. Standi pessir adilar ekki
vid samningsbundnar skuldbindingar eda hlita ekki krofum eftirlitsadila, kann pad ad hindra
Alvotech i ad fa markadsleyfi fyrir fyrirhugadar liftaeknilyfjahlidstaedur.

Brjoti Alvotech gegn hugverkarétti eda er dsakad um slik brot gegn pridja adila, geeti pad haft
neikvaed ahrif a rekstur fyrirtaekisins. Alvotech tengist nd malaferlum i gegnum einn af
samstarfsadilum fyrirtaekisins, JAMP Pharma Corporation (,JAMP Pharma“), gegn AbbVie Inc. og
AbbVie Biotechnology Ltd. (saman , AbbVie“) sem geeti haft ahrif & adalimumab voru Alvotech,
AVTO2.



C. Lykilupplysingar um verdbréfin
C.1 Hverjir eru helstu eiginleikar verdbréfanna?

Tegund, flokkur og ISIN-nimer. Almenn hlutabréf fyrirtaekisins eru almennir, skradir hlutir i fyrirtaekinu.
ISIN: LU2458332611.

Gjaldmidill, eining, nafnverd, fjéldi utgefinna verdbréfa og timalengd. Almennu hlutabréfin eru gefin Ut
i Bandarikjaddlum, ad nafnvirdi $0,01 & hlut og eru étimabundin.

Réttindi sem fylgja verdbréfunum, rétthaed og réttur til framsals. Almennu hlutabréfin eru innbyrdis jafn
réttha (pari passu). Hlutabréf i félaginu eru 6ll i sama flokki. Framsal bréfanna er ekki had neinum
takmorkunum.

Ardgreidslustefna. Vid gerum ekki rdd fyrir ad borga ard af almennu hlutabréfunum i fyrirsjaanlegri
framtid. Vid stefnum ad pvi ad nyta allt fjarmagn og hvers konar hagnad sem myndast i félaginu i
framtidinni til ad fjarmagna préun og staekkun fyrirtaekisins og proun fyrirhugadra vara.

Lég sem gilda. Almennu hlutabréfin hafa verid stofnud i samraemi vid 16g i Lixemborg.
C.2 Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Sétt hefur verid um ad almennu hlutabréfin verdi skrdad og tekin til vidskipta (,,skraningin®) 4 Nasdaq
Iceland undir audkenninu ,, ALVO“. Almenn hlutabréf félagsins eru skrdd & First North markad Nasdaq
Iceland undir audkenninu ,,ALVO* par til bréfin verda skrad & Nasdaq Iceland. Almenn hlutabréf félagsins
eru einnig skrad i Bandarikjunum & Nasdaq Stock Market LLC (,Nasdag US“) og verda afram til vidskipta
bar undir audkenninu ,,ALVO“.

C.3 Hvada eru helstu sérteeku dhaettupeettirnir fyrir verdbréfin?

e Ekki er haegt ad dbyrgjast ad pad myndist skilvirkur markadur med hlutabréfin eda ad slikum
markadi verdi vidhaldid. Ef su verdur raunin kann ad reynast dmogulegt fyrir fjarfesta ad selja
hlutabréfin sin.

e Sala 4 hlutabréfunum eda ordromur um azetlada solu & almennum markadi getur valdid pvi ad
markadsverd a almennum hlutabréfum lzaekki.

e Ef greiningaradilar birta ekki eda haetta ad birta greiningar um Alvotech eda peir breyta verulega
radleggingum sinum um almennu hlutbréfin til hins verra getur verd almennu hlutabréfanna
leekkad og vidskipti med pau minnkad.

D. Lykilupplysingar um ttbod verdbréfanna til almennings
D.1 Hvada skilyrdi og timaazetlun gilda um fjarfestingu i pessu verdbréfi?

Almennir skilmdlar Gtbodsins og daetladar timasetningar. A ekki vid. bessi lysing er ekki gerd i tengslum
vid hlutafjaratbod.



Skrdning og taka til vidskipta. Almenn hlutabréf félagsins eru skrdd samhlida a Nasdaq US og Nasdaq First
North og vid sakjum um skraningu og toku peirra til vidskipta 4 adalmarkad Nasdaq Iceland (i stad Nasdaq
First North). Almennu hlutabréfin verda skrad 4@ Nasdaq First North fram ad skraningu peirra og toku til
vidskipta & skipulegum markadi 4 islandi i umsjén Nasdaq Iceland. Pegar Nasdagq Iceland hefur sampykkt
skraningu og toku almennu hlutabréfanna til vidskipta verda almennu hlutabréfin afskrdd af Nasdaq First
North i lok vidskiptadags og tekin til vidskipta 4 adalmarkadi Nasdaq Iceland nzesta dag. Gert er rad fyrir
ad skraning almennu hlutabréfanna @ adalmarkad Nasdaq Iceland verdi sampykkt & eda i kringum 5.
desember 2022 og ad taka almennu hlutabréfanna til vidskipta a Nasdaq Iceland hefjist a eda i kringum 6.
desember 2022.

Dreifingardaetiun. A ekki vid. bessi lysing er ekki gerd i tengslum vid hlutafjaratbod.

Utbodsverd og verdbil. A ekki vid. bessi lysing er ekki gerd { tengslum vid hlutafjardtbod.

Azetladur kostnadur. Kostnadur vid skraningu 4 markad samanstendur af tilskyldum gjéldum til CSSF og
Nasdaq Iceland, auk 16gfraedi- og umsyslukostnadi, kostnadi vid fjdrhagsradgjafa, utgafukostnad og skatta,
ef vid 4. Utgefandi dzetlar ad heildarkostnadur vid skraninguna verdi um EUR 0,9 milljénir.

D.2 Hver er tilbodsgjafinn?
A ekki vid. bessi lysing er ekki gerd i tengslum vid hlutafjaritbod.

D.3 Hvers vegna er stadid ad gerd lysingarinnar?

Astaedur fyrir téku til vidskipta. Vid teljum ad taka til vidskipta sé rokrétt og mikilvaegt naesta skref i préun
fyrirtaekisins. Jafnframt teljum vié timasetninguna videigandi, med tilliti til ndverandi eiginleika
fyrirtaekisins og préunarstigs pess.

Azetlad séluandvirdi og radstéfun pess: A ekki vid. bessi lysing er ekki gerd i tengslum vid hlutafjaratbod.

Hagsmunadrekstrar. Arni Hardarson og Rébert Wessman eru ébeinir raunverulegir eigendur ad hlutum {
Aztig Pharma Partners sem fer med 6beint eignarhald a8 36,6% af hlutafé i Alvotech. Rébert Wessman 4
einnig ébeinan eignarhlut i Alvogen. Vidskipti & milli Alvotech og Aztiq Pharma Partner og/eda Alvogen
sem fela i sér gagnstaeda fjarhagslega hagsmuni og sem 16gd eru fyrir stjorn til sampykktar fela i sér
hagsmunadrekstur fyrir Arna Hardarson og/eda Rébert Wessman. Munu peir { slikum tilvikum sitja hja vid
umraedur og atkvaedagreidslur & vettvangi stjérnar Alvotech. Oll vidskipti vid tengda adila munu enn
fremur 16g6 fyrir endurskodunar- og dhaettunefnd Alvotech til athugunar og sampykkis adur en pau koma
fyrir stjérn i samraemi vid videigandi stjérnarhattareglur sem Alvotech hefur sett sér i tengslum vid
skraningu 4 Nasdag. Ad 60ru leyti en lyst er hér ad ofan eru engir adrir hagsmunaarekstur eda mogulegir
hagsmunaarekstrar til stadar @ milli stjérnarmanna Alvotech annars vegar og einkahagsmuna peirra,
stjérnarstarfa i 68rum fyrirtaeekjum eda annarra skuldbindinga hins vegar.

Pessi samantekt er pyding & enskum frumtexta sem finna ma med skraningarlysingunni. Ef eitthvad
misraemi er til stadar & milli enska frumtextans og pessarar pydingar, ber ad stydjast vid enska utgafu
textans.



