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Fréttatilkynning
15. dgust 2024

Alvotech skilar mettekjum og metframlegd
a 60rum arsfjoroungi og a fyrri helmingi arsins

- Heildartekjur voru 236 milljonir dollara a@ fyrri helmingi drsins, sem er meira en tiféldun fra
sama timabili i fyrra

- Tekjur af vérusélu a fyrri helmingi drsins jukust um 190% fré sama timabili i fyrra i 66 milljonir
dollara, en par af voru tekjur ¢ 6drum fjérdungi 53 milljonir dala

- Afangagreidslur og adrar tekjur @ fyrri drshelmingi jukust i 170 milljénir dollara, en par af voru
tekjur @ 68rum fjordungi 145 milljonir dala

- Adlégud EBITDA framlegd d fyrri drshelmingi var 64 milljénir dala, en hun var neikveed um 147
milljénir dala é sama tima i fyrra. A8l6gud EBITDA framlegd ¢ 6drum fjérdungi var 102
milljénir dala

- Mikilveegir afangar nddust i lyfjaproun og sélu, medal annars sampykkti Lyfiastofnun Evrépu
ad taka fyrir umsokn um markadsleyfi fyrir AVTO6 fyrirhugada hlidstaedu vid Eylea (aflibercept)

- Afkomufundur til kynningar @ uppgjérinu og nyjustu dféngum i rekstri verdur sendur ut i beinu
streymi féstudaginn 16. dgust kl. 12 ad islenskum tima

Alvotech (NASDAQ: ALVO) birtir i dag dendurskodad uppgjor fyrir fyrstu sex manudi arsins 2024 og kynnir
nyjustu afanga i rekstri félagsins. Stjérnendur félagsins munu kynna uppgjorid og nyjustu afanga i rekstri, 4
fundi i beinu streymi, sem hefst kl. 12 4 hadegi ad islenskum tima fostudaginn 16. dgust nk. Nanari
upplysingar um hvernig haegt er ad hlusta a streymi af fundinum er ad finna a vefsidunni
https://investors.alvotech.com/events/event-details/q2-2024-earnings.

,betta eru afar spennandi timar fyrir félagid. A fyrri helmingi arsins setti Alvotech met i tekjum og
framlegd. Heildartekjur jukust meira en tifalt fra sama timabili i fyrra og adlogud EBITDA framlegd var
jakveed i fyrsta sinn i sogu félagsins, baedi a arsfjordungnum og fyrri arshelmingi. Sélutekjur vaxa hratt, par
sem vid erum nd med tvo Iyf i s6lu @ morkudum um allan heim. P4 voru afangagreidslur sérlega haar a
60rum arsfjérdungi vegna gdds arangurs i préun og markadssamstarfi,” sagdi Rébert Wessman,
stjérnaformadur og forstjoéri Alvotech. ,Pantanabdkin i Bandarikjunum fyrir hlidstaeduna vid Humira hefur
begar vaxid ur 1 milljon eininga eins og vid hofdum adur kynnt, i um 1,3 milljénir eininga i dag. Tekjur af
bessari s6lu munu ad meginhluta verda békfeerdar 4 sidari hluta arsins. Stefna Alvotech fra upphafi hefur
verid a0 selja breitt urval lifteeknilyfjahlidsteeda um allan heim og er hin 66um ad raungerast. Deemi um
bad er ad vid hofum nud markadssett hlidstaeduna vid Stelara i Kanada, Japan og fjélda Evrépurikja. Vid
erum pegar byrjud ad fa endurteknar pantanir fra séluadilum til ad fylla a birgdir.”
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Yfirlit yfir helstu afanga ad undanférnu

Lyfjapréun og markadssamstarf

Alvotech kynnti jakvaeda nidurstodu ur kliniskri rannsékn med patttoku sjuklinga a AVT03, fyrirhugadri
lifteeknilyfjahlidsteedu vid Prolia og Xgeva, sem badi innihalda denosumab. Alvotech kynnti 8 sama tima
jakvaeda nidurstddu ur rannsékn & lyfjahvoérfum, dryggi og polanleika AVTO3 samanborid vid Xgeva. Adur
hafdi Alvotech kynnt jadkvaeda nidurstodu ur kliniskri rannsékn par sem borin voru saman lyfjahvorf, 6ryggi
og polanleiki AVTO3 og Prolia.

Alvotech og STADA juku samstarf sitt med nyjum samningi um markadssetningu AVT03. STADA fer med
sameiginlegan rétt til markadssetningar i Evrépu, ad Sviss og Bretlandi medtdldu og er med einkarétt til
markadssetningar lyfsins i Mid-Asiulondum og i Mid-Austurléondum. b3 fékk STADA rétt til
markadssetningar a lifteeknilyfjahlidsteedunum vid Humira (adalimumab) og Stelara (ustekinumab) i
nokkrum Mid-Asiuléndum.

Alvotech og Advanz Pharma juku samstarf sitt med nyjum samningi um markadssetningu a fyrirhugadri
liftaeknilyfjahlidstaedu vid Eylea (aflibercept). Alvotech prdar ni AVT06, hlidstaedu vid Eylea i lagum styrk (2
mg) og AVT29, hlidstaedu vid Eylea i hdum styrk (8 mg). Advanz Pharma hefur fengié einkarétt til
markadssetningar 8 AVT06 og AVT29 i Evropu, ad undanskildu byskalandi og Frakklandi par sem rétturinn
er sameiginlegur. Alvotech og Advanz Pharma tilkynntu einnig ad Lyfjastofnun Evrépu hafi sampykkt ad
taka til umfjoéllunar umsékn um markadsleyfi fyrir AVT06. Nidurstada um veitingu markadsleyfis i Evrépu
geeti legid fyrir a pridja arsfjérdungi naesta ars.

STADA og Alvotech tilkynntu ad markadssetning veeri hafin @ Uzpruvo (ustekinumab), eda AVT04, fyrstu
lifteeknilyfjahlidstaedunni vid Stelara i Evropu, i meirihluta Evrépulanda. Fyrirtaekin ruddu brautina um leid
og einkaleyfi fyrir Stelara féll ur gildi. Adur var sala hafin 4 AVT04 i Kanada og Japan.

Figrmégnun

Alvotech tilkynnti ad eigendur meirihluta breytanlegra vikjandi skuldabréfa félagsins, sem upprunalega
voru gefin Ut i lok ars 2022, med endanlegan gjalddaga 20. desember 2025 (,,breytanlegu skuldabréfin®)
hefdu kosid ad nyta sér réttinn til ad breyta hofudstdl og afolinum voxtum i almenna hluti i Alvotech a
genginu 10 dollarar 4 hlut. Pann 1. juli sl. gaf Alvotech Ut 22.073.578 nyja almenna hluti, sem afhentir voru
eigendum breytanlegu skuldabréfanna. Heildarfjoldi utgefinna hluta er nd 324.801.040 pro forma og
heildarfjoldi utistandandi hluta pro forma er 301.481.596.

pann 11. juli sl. tilkynnti Alvotech ad endurfjarmognun skulda vaeri lokid med nyju lani ad fjarhaed 965
milljénir dollara i tveimur hlutum, sem ber dlag @ millibankavexti i dollurum. Med pvi hefur
fjdrmagnskostnadur félagsins verid laekkadur og samsetning skulda einféldud til muna. Lanveitendur eru
hoépur alpjédlegra stofnanafjarfesta undir forystu GoldenTree Asset Management, bandarisks
eignastyringarfyrirtaekis.

{ samraemi vid skilmala lanveitingarinnar, hefur breytanlegum skuldabréfum verid skipt fyrir almenna hluti i
félaginu eda gengid fra greidslu vid pa eigendur sem ekki nyttu sér breytiréttinn. bar af leidandi eru engin
breytanleg skuldabréf nu atistandandi. Skuldir félagsins samanstanda pvi adeins af nyju lanveitingunni,
fasteignafjdarmognun og lanum vegna bunadar. Allar Utistandandi skuldir eru med gjalddaga i juni 2029 eda
sidar.
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Helstu nidurstodur uppgjors fyrstu sex manudi arsins 2024

Lausafjarstada: bann 30. juni sl. atti félagid 10,9 milljénir dala i lausu fé, auk 25 milljéna dala i bundnu fé. b3
namu heildarskuldir félagsins 1.055,9 milljénum dala ad medtdéldum 999,0 milljéna dala naestu ars
afborgunum. Ad teknu tilliti til endurfjarmdégnunar skulda sem gengid var fra i byrjun jali, atti félagié pro
forma 153 milljénir dala i lausu fé, auk 25 milljéna dala i bundnu fé og heildarskuldir félagsins pro forma voru
1.035 milljénir dala.

Tekjur af vorusolu: Tekjur af vorusolu voru 65,9 milljonir dollara a fyrri helmingi arsins, samanborid vid 22,7
milljonir dollara @ sama timabili i fyrra. Tekjurnar voru vegna sélu @ AVTO2 i Evropu og Kanada,
markadssetningar AVTO02 i Bandarikjunum, markadssetningar AVT04 i Kanada, Japan og Evrépu.

Leyfisgreidslur og adrar tekjur: Leyfisgreidslur og adrar tekjur voru 169,7 milljonir dollara en voru neikvaedar
um 2,5 milljénir dollara @ sama timabili i fyrra. Pessar tekjur voru adallega vegna tekjufaerslu pegar
markadsleyfi var veitt fyrir AVT04 i Evrépu, jakvaedrar nidurstédu dr kliniskum rannséknum a AVTO3 og
AVTO5 og upphafs klinisks fasa fyrir AVT16.

Kostnadarverd seldra vara: Kostnadarverd seldra vara var 65,2 milljonir dollara 3 fyrri helmingi 4arsins,
samanborid vid 67,9 milljénir dollara @ sama timabili i fyrra, vegna s6lu AVT02 (adalimumab) i Evrépu,
Kanada og Astraliu og s6lu AVTO04 (ustekinumab) i Kanada og Japan, dsamt afhendingu til séluadila i
addraganda markadssetningar i Evrépu. P4 dré ur kostnadi tengdum framleidslu og vegna undirbunings fyrir
uttekt Matvaela- og lyfjaeftirlits Bandarikjanna (FDA).

Rannsoknar og prounarkostnadur: Rannsdknar- og préunarkostnadur var 97,5 milljonir dollara & fyrri
helmingi arsins, samanborid vid 99,6 milljénir dollara & sama timabili i fyrra. A sama timabili i fyrra féll til
einskiptiskostnadur vid uppségn samnings vid Biosana. A fyrri helmingi pessa ars dré Gr préunarkostnadi
vegna lyfja sem eru nd komin @ markad, AVT02 og AVTO04, en jafnframt jokst kostnadur vid lyf i kliniskum fasa
bréunar, AVT03, AVT05, AVT06 og AVT16.

Stiornunarkostnadur: Stjdrnunarkostnadur var 29,6 milljénir dollara a fyrri helmingi arsins, samanborid vid
41,9 milljonir dollara 4 sama timabili i fyrra. Laekkunina ma einkum rekja til aukinnar skilvirkni auk leegri
kostnadar vegna adkeyptrar pjonustu, trygginga og eigin starfsfolks. pa laekkadi kostnadur vegna
arangurstengdra greidsla i formi hlutabréfa.

Rekstrarhagnadur: Rekstrarhagnadur var 43,4 milljonir dollara 4 fyrri helmingi arsins samanborid vid tap upp
a 189,1 milljén dollara & sama timabili i fyrra. Pessa aukningu upp 4 232,5 milljonir dollara ma einkum rekja
til mikillar aukningar a heildartekjum. pa lsekkadi kostnadur vegna aherslu @ meiri skilvirkni og baetts
skipulags.

Figrmunatekjur: Fjarmunatekjur voru 80,8 milljénir dollara a fyrri helmingi arsins, samanborid vid 122,5
milljénir dollara @ sama tima i fyrra. Pessi munur er adallega vegna endurmats a gangvirdi afleidna tengdum
breytanlegum skuldabréfum félagsins, pegar eigendur meirihluta bréfanna nyttu sér breytirétt yfir i
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hlutabréf. A sama timabili i fyrra var radandi pattur breytt gangvirdi hlutabréfa i eigu staerstu hluthafa
félagsins sem tengt er markadsgengi (svo nefnd Predecessor Earn Out Shares).

Fjgrmagnsgjold: Fjarmagnsgjold namu 277,4 milljénum dollara a fyrri helmingi arsins, samanborid vid 64,3
milljénir dollara @ sama tima i fyrra. Pbennan mun ma ad stérum hluta rekja til gjaldfzerslu vegna
gangyvirdisbreytinga a afleiutengdum skuldum. bessar skuldir eru einkum tengdar hlutabréfum sem afhent
voru staerstu hluthofum félagsins fyrir skraningu pess 4 markad (adurnefnd Predecessor Earn Out Shares).
Gangvirdi skuldanna raedst ad miklu leyti af markadsgengi hlutabréfa Alvotech og haekkun & markadsgengi
bréfa Alvotech a fyrsta arsfjordungi olli gjaldfaerslu a fyrri helmingi arsins.

Gengishagnadur: Gengishagnadur nam 7,7 milljonum dollara a fyrri helmingi arsins, samanborid vid 3,1
milljéna dollara gengistap 4 sama timabili i fyrra, sem einkum rekja ma til breytinga 8 gengi krénu og evru
gagnvart dollar.

Reiknadur tekjuskattur: Reiknadur tekjuskattur 8 fyrri helmingi arsins voru gjold ad fjarhaed 5,1 milljéon
dollara samanborid vid jakvaeda feerslu upp a 49,9 milljénir dollara @ sama timabili i fyrra. Laekkunina ma
rekja til betri rekstrarafkomu & lidnum arshelmingi en @ moti kemur veiking krénu gegn dollar sem dregur ur
verdmeeti békfaerds taps i dollurum.

Tap d fyrsta helmingi drsins: Békfeaert tap a fyrri helmingi arsins nam 153,5 milljonum dollara eda 0,61 dollara
tapi @ hlut, samanborid vid 86,9 milljéona dollara tap 4 sama timabili i fyrra, eda 0,39 dollara tapi a hlut. Eins
og 4dur greinir ma rekja staersta hluta bdkfeerds taps a fyrri helmingi arsins til gangvirdisbreytinga a
afleidutengdum skuldum sem einkum leida af hakkun @ markadsgengi hlutabréfa Alvotech, auk uppgjors vid
eigendur breytanlegra skuldabréfa og endurfjarmognun skulda félagsins. Pessar gangvirdisbreytingar eru
bokfaerdar sem fjarmagnsgjold eins og adur segir.

Ndnari upplysingar um uppgjorid eru i enskri utgdfu tilkynningarinnar.
Streymi af uppgjors- og kynningarfundi

Alvotech efnir til uppgjors- og kynningarfundar sem sendur verdur Ut i beinu vefstreymi fostudaginn 16.
agust nk. kl. 12 ad islenskum tima. Upplysingar um hvernig haegt er ad tengjast vefstreyminu er ad finna a
fjarfestasidu Alvotech undir https://investors.alvotech.com/events/event-details/q2-2024-earnings. bar

verdur einnig haegt ad nalgast upptoku af fundinum ad honum loknum naestu 90 daga.

Um AVTO02 (adalimumab)

AVTO02 er einstofna métefni og hefur pegar hlotid markadsleyfi sem liftaeknilyfjahlidstaeda vid Humira
(adalimumab) i meira en 50 16ndum, par med talid i Evrépu, Bandarikjunum, Kanada, Astraliu, Egyptalandi,
Sadi-Arabiu og Sudur Afriku. Lyfid er komid @ markad i fjolmorgum Evrépurikjum undir heitinu Hukyndra, i
Kanada og Bandarikjunum undir heitinu Simlandi og i Astraliu undir heitinu Adalacip. Umsdéknir um
markadsleyfi eru til umsagnar i mérgum londum.

Um AVTO03 (denosumab)

AVTO3 er einstofna matefni og fyrirhugud liftaeknilyfjahlidstaeda vid Prolia og Xgeva (denosumab).
Denosumab beinist ad og binst med mikilli seekni og sértaekni vid RANKL og kemur i veg fyrir virkjun vidtaka
hans, svokallad RANK. Fyrirbygging RANKL/RANK tengingarinnar minnkar endurupptoku beina og
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beineydingu af voldum krabbameins [2]. AVTO3 er lyf i proun og hefur ekki verid sampykkt til notkunar 8
neinu markadssvaedi.

Um AVTO04 (ustekinumab)

AVTO04 er einstofna motefni og liftaeknilyfjahlidsteeda vid Stelara (ustekinumab). Ustekinumab binst IL-12 og
IL-23 frumubodefnunum i dnaemiskerfinu, sem eru paettir i meinafraedi dkvedinna dnaemismidladra
sjukdéma [1]. AVT04 er komid 4 markad i Kanada undir heitinu Jamteki, i Japan undir heitinu Ustekinumab
BS (F) og i Evrépu sem Uzpruvo. Markadsleyfi hefur verid veitt i Bandarikjunum undir heitinu Selarsdi.
Umsoknir um markadsleyfi eru til umsagnar a fjolmorgum moérkudum um allan heim.

Um AVT06/AVT29 (aflibercept)

AVTO6/AVT29 eru radbrigda samrunaprotein og fyrirhugadar liftaeknilyfjahlidstaedur vid Eylea (aflibercept) i
mismunandi styrk. Aflibercept binst aedapelsvaxtarpattum (VEGF, Vascular Endothelial Growth Factors) og
getur pannig hamlad bindingu og virkjun VEGF vidtaka, nysedamyndun og adagegndraepi [3]. AVT06/AVT29
eru lyf i préun og hafa ekki verid sampykkt til notkunar @ neinu markadssvadi.

Heimildir
[1] Fylgisedill Uzpruvo

[2] Fylgisedill Prolia
[3] Fylgisedill Eylea

Notkun a vérumerkjum
Humira er skrdd vérumerki AbbVie Biotechnology Ltd., Prolia og Xgeva eru skrad vérumerki Amgen Inc.
Stelara er skrad vérumerki Jansen Pharmaceutica N.V. Eylea er skrad vérumerki Bayer AG.

Um Alvotech

Alvotech, stofnad af Roberti Wessman, er liftaeknifyrirtaeki sem einbeitir sér ad proun og framleidslu
liftaeknihlidstaedulyfja fyrir sjuklinga um allan heim. Alvotech stefnir ad pvi ad verda leidandi fyrirtaeki a
svidi lifteeknihlidstaedulyfja. Til ad tryggja hamarksgaedi eru allir peettir i préun og framleidslu i hdndum
fyrirtaekisins. Alvotech vinnur med&al annars ad préun lifteeknilyfjahlidsteeda sem nyst geta sjuklingum med
sjalfsofnaemis-, augn- og 6ndunarfaerasjukddma, beinpynningu eda krabbamein. Alvotech hefur gert
samninga um solu, markadssetningu og dreifingu vid samstarfsadila a 6llum helstu moérkudum, i
Bandarikjunum, Evrépu, Japan, Kina, 66rum hlutum Asiu, Rémonsku-Ameriku, Afriku og Mid-
Austurlondum. Medal samstarfsadila Alvotech eru Teva Pharmaceuticals, dotturfélag Teva Pharmaceutical
Industries Ltd. (markadsadili i Bandarikjunum), STADA Arzneimittel AG (Evrdpa), Fuji Pharma Co., Ltd
(Japan), Advanz Pharma (EES, Bretland, Sviss, Kanada, Astralia og Nyja Sjaland), Dr. Reddy‘s (EES, Bretland
og Bandarikin), Biogaran (Frakkland), Cipla/Cipla Gulf/Cipla Med Pro (Astralia, Nyja Sjaland, Afrika), JAMP
Pharma Corporation (Kanada), Yangtze River Pharmaceutical (Group) Co., Ltd. (Kina), DKSH (Taivan, Hong
Kong, Kambddia, Malasia, Singapore, Indonesia, Indland, Bangladess og Pakistan), YAS Holding LLC
(Midausturldnd og Nordur Afrika), Abdi Ibrahim (Tyrkland), Kamada Ltd. (KMDA; israel), Mega Labs, Stein,
Libbs, Tuteur and Saval (Rdmanska-Amerika) og Lotus Pharmaceuticals Co., Ltd. (Tailand, Vietnam,
Filippseyjar og Sudur-Korea).

Alvotech, fjarfestatengsl og samskiptasvid
Benedikt Stefansson, forstodumadur
alvotech.ir@alvotech.com
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Unaudited Condensed Consolidated Interim Statements of Profit or Loss and
Other Comprehensive Income or Loss

USD in thousands, except for per share amounts Six months ended  Six months ended
30 June 2024 30 June 2023
Product revenue 65,912 22,715
License and other revenue 169,678 (2,460)
Other income 57 45
Cost of product revenue (65,167) (67,909)
Research and development expenses (97,479) (99,582)
General and administrative expenses (29,554) (41,910)
Operating profit / (loss) 43,447 (189,101)
Share of net loss of joint venture — (2,706)
Loss on sale of investment in joint venture (2,970) —
Finance income 80,823 122,480
Finance costs (277,414) (64,300)
Exchange rate differences 7,742 (3,081)
Non-operating (loss) / profit (191,819) 52,393
Loss before taxes (148,372) (136,708)
Income tax (expense) / benefit (5,132) 49,854
Loss for the period (153,504) (86,854)
Other comprehensive income / (loss)
Item that will be reclassified to profit or loss in subsequent periods:
Exchange rate differences on translation of foreign operations 121 (1,523)
Total comprehensive loss (153,383) (88,377)
Loss per share
Basic and diluted loss for the year per share (0.61) (0.39)
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Unaudited Condensed Consolidated Interim Statements of Financial Position

USD in thousands

Non-current assets
Property, plant and equipment

Right-of-use assets
Goodwill

Other intangible assets
Contract assets

Investment in joint venture
Other long-term assets
Restricted cash

Deferred tax assets

Total non-current assets
Current assets

Inventories

Trade receivables

Contract assets

Other current assets
Receivables from related parties
Cash and cash equivalents
Total current assets

Total assets
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30June 31 December 2023
2024
239,535 236,779
138,110 119,802
11,692 12,058
19,901 19,076
33,457 10,856
— 18,494
8,952 2,244
25,000 26,132
306,638 309,807
783,285 755,248
96,574 74,433
93,521 41,292
39,771 35,193
44,337 31,871
46 896
10,944 11,157
285,193 194,842
1,068,478 950,090
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Unaudited Condensed Consolidated Interim Statements of Financial Position

USD in thousands

30 June 31 December
Equity 2024 2023
Share capital 2,602 2,279
Share premium 1,716,605 1,229,690
Other reserves 35,627 42,911
Translation reserve (1,407) (1,528)
Accumulated deficit (2,359,349) (2,205,845)
Total equity (605,922) (932,493)
Non-current liabilities
Borrowings 56,877 922,134
Derivative financial liabilities 201,670 520,553
Lease liabilities 121,873 105,632
Contract liabilities 90,120 73,261
Deferred tax liability 1,394 53
Total non-current liabilities 471,934 1,621,633
Current liabilities
Trade and other payables 58,566 80,563
Lease liabilities 10,644 9,683
Current maturities of borrowings 999,036 38,025
Derivative financial liabilities 39,714 —
Liabilities to related parties 26,528 9,851
Contract liabilities 4,484 59,183
Taxes payable 1,031 925
Other current liabilities 62,463 62,720
Total current liabilities 1,202,466 260,950
Total liabilities 1,674,400 1,882,583
Total equity and liabilities 1,068,478 950,090
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Unaudited Condensed Consolidated Interim Statements of Cash Flows

USD in thousands

Six months ended

Six months ended

Cash flows from operating activities 30 June 2024 30 June 2023
Loss for the period (153,504) (86,854)
Adjustments for non-cash items:

Depreciation and amortization 14,748 10,934
Change in allowance for receivables — 18,500
Change in inventory reserves (6,936) —
Loss on disposal of property, plant and equipment — 323
Loss on sale of investment in joint venture 2,970 —
Share of net loss of joint venture — 2,706
Finance income (80,823) (122,480)
Finance costs 277,414 64,300
Share-based payments 5,294 11,911
Exchange rate difference (7,742) 3,081
Income tax expense / (benefit) 5,132 (49,854)
Operating cash flow before movement in working capital 56,553 (147,433)
Increase in inventories (15,205) (7,896)
(Increase) / decrease in trade receivables (52,229) 16,665
Increase / (decrease) in liabilities with related parties 16,769 (102)
(Increase) / decrease in contract assets (27,179) 1,215
Decrease in other assets 369 3,711
Decrease in trade and other payables (21,758) (6,182)
(Decrease) / increase in contract liabilities (35,881) 37,679
(Decrease) / increase in other liabilities (6,056) 4,395
Cash used in operations (84,617) (97,948)
Interest received 26 25
Interest paid (41,037) (29,427)
Income tax paid (372) (652)
Net cash used in operating activities (126,000) (128,002)
Cash flows from investing activities

Acquisition of property, plant and equipment (10,271) (22,594)
Disposal of property, plant and equipment — 133
Acquisition of intangible assets (1,430) (2,764)
Restricted cash in connection with amended bond agreement 1,132 —
Net cash used in investing activities (10,569) (25,225)

Cash flows from financing activities
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Unaudited Condensed Consolidated Interim Statements of Cash Flows
USD in thousands

Repayments of borrowings (75,059) (84,507)
Repayments of principal portion of lease liabilities (4,815) (3,700)
Proceeds from new borrowings 67,500 93,561
Gross proceeds from equity offering 150,451 136,877
Fees from equity offering (5,812) (4,141)
Proceeds from warrants 4,841 6,365
Options exercised 76 —
Net cash generated from financing activities 137,182 144,455
Increase / (decrease) in cash and cash equivalents 613 (8,772)
Cash and cash equivalents at the beginning of the year 11,157 66,427
Effect of movements in exchange rates on cash held (826) 2,811
Cash and cash equivalents at the end of the period 10,944 60,466
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